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CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

Nota

(niebadane) (niebadane)
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7183 7753
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych ustug 7183 7753
Koszty wiasne sprzedazy (33) .
Koszty wiasne usiug wynajmu i pozostatych ustug (33) -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7150 7753
Koszty sprzedazy (412) (1 043)
Koszly ogdlnego zarzadu (5433) (6 333)
Koszty handlowe (740) -
Zysk (strata) ze sprzedazy 565 377
Pozostale przychody operacyjne 188 27
Pozostale koszty operacyjne (2) (41)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 751 363
Przychody finansowe 2 62
Koszly finansowe (528) (49)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 225 376
Podatek dochodowy 9 (339) (79)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (114) 297

Dodatkowe noty_objaéniajace do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgcz

na stronach od 11 do 32 stanowig jego integralng cze$¢




CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKR(')CON!E JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2014 o0d 01.01.2013
Nota do 31.03.2014 do 31.03.2013

(niebadane) (niebadane)

Zysk / (sfrata) netto okresu sprawozdawczego (114) 297
Catkowity dochod za okres (114) 297
Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (114) 297
Zysk na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej - 0,01
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej - 0,01

\

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatagczone //
na stronach od 11 do 32 stanowig jego integralng cze¢$¢ ¢
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CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2014 roku

Na dziefi Na dzieh Na dzien
Nota 31 marca 2014 31 grudnia2013 31 marca 2013
Aktywa (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate (diugoterminowe) 910 887 910 208 595 919
Wartoéci niematerialne 13 2457 2234 940
Rzeczowe aktywa trwate 12 2703 2247 1283
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 905 553 905 553 593 551
Naleznoéci diugoterminowe 2 2 2
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 172 172 143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 172 172 143
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 5453 6 588 16 973
Zapasy 14 4 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4622 5726 14 874
Naleznoéci z tytutu podatku VAT - - 807
Inne aktywa 265 160 224
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.1 175 591 968
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 387 111 100
Aktywa razem 916 340 916 796 612 892

f

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczone ¢
na stronach od 11 do 32 stanowig jego integralng cze$¢ |
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
_ (wtysigcach PLN)

Na dzien Na dziefh Na dzien
Nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
Pasywa (niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitat wtasny 876190 876 304 602 384
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 876 190 876 304 602 384
Kapitat podstawowy 16 15005 15 005 10 343
Kapitat zapasowy 860 057 860 057 590 425
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) 1128 1242 1616
Zysk (sfrata) z lat ubieglych 1242 - 1319
Zysk (strata) netio biezacego roku (114) 1242 297
Zobowiazania 40 150 40 492 10 508
Zobowiazania dlugoterminowe 28 614 27 893 267
Diuzne papiery wartociowe 15 13 847 13 570 -
Zobowigzania z fytulu leasingu finansowego 979 730 223
Pozostate zobowigzania finansowe 26 13741 13 546
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen
pracowniczych 17 47 47 44
Zohowiazania krétkoterminowe 11 536 12 599 10 241
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 18 48 27 66
Dluzne papiery wartosciowe 15 1104 1080 -
Zobowiazania z fytylu dostaw i ustug 8392 9473 8 586
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 291 328 346
Zobowigzania z tytulu podatku VAT 427 286 -
Zohowigzania z fytulu biezacego podatku dochodowego 166 266 51
Pozostate zobowigzania podatkowe 430 367 368
Rezerwy krétkoterminowe 17 7 7 10
Pozostate zobowigzania krékoterminowe 671 765 814
Pasywa razem 916 340 916 796 612 892

na stronach od 11 do 32 stanowig jego integralng czg$¢

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zaiqczone/'/
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CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
_(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia
Nota 31 marca 2014 31 marca 2013

(nigbadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk / (strata) bruto 225 376
Korekly o pozycje 818 137
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji $rodkow trwafych i warto$ci
hiematerialnych (61) (25)
Amortyzacja 360 210
Przychody z tytutu odsetek (2) (60)
Koszly z tytutu odsetek i prowizji 521 12
Korekly kapitalu obrotowego (253) 16735
Zmiana stanu zapaséw 14 (4) 1
Zmiana stanu naleznoci 827 20 847
Zmiana stanu zobowigzart krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow (972) (4 010)
Zmiana stanu innych aktywéw 82 (104) (103)
Podatek dochodowy zaptacony (439) (329)
Zmiana stanu sald kaucji najemcow i depozytow - (500)
Inne korekly (119) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 232 16 419
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwalych i wartosci niematerialnych 62 25
Odsetki ofrzymane 2 62
Wydatki na aktywa inwestycyjne - (15120)

Zakup certyfikatow inwestycyjnych - (15 120)
Wydatki na érodki rwale (591) (365)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (527) (15 398)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 21 (1)
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (118) {100)
Odsetki i prowizie zaptacone (24) (12)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (121) (113)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (416) 908
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym (416) 908

]

.'.’7

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone //
na stronach od 11 do 32 stanowig jego integralng czesé = ’4“
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE

ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zyski zatrzymane

Kapitat Kapitat (Niepokryte
podstawowy zapasowy straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2013 roku (badane) 10 343 590 425 1319 602 087
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy 2 - 297 297
Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane) 10 343 590 425 1616 602 384
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zyski zatrzymane
Kapitat Kapitat (Niepokryte
podstawowy Zapasowy straty) Razem
Na dzieni 01 stycznia 2014 roku (badane) 15 005 860 057 1242 876 304
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy - - (114) (114)
Na dzieh 31 marca 2014 roku (niebadane) 15 005 860 057 1128 876 190
/
Dodatkowe noty objasniajgce do $éréodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone / —
na stronach od 11 do 32 stanowig jego integralng cze$¢ /_,711
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spétki ,Czerwona Torebka” Spétka Akcyjna obejmuje
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

.Czerwona Torebka” Spdtka Akcyjna (,Spoétka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia Spétka zmienita nazwe z ,Switalski & Synowie”
S.A. na ,Czerwona Torebka” S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Taczaka 13.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000292312.

Spéice nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,
- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spétki jest Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Switalski
(,Switalski FIZ”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 maja
2014 roku.

Spotka sporzadzita réwniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku, ktére dnia 15 maja 2014 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia sroédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), w szczegéInosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoélke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzied
przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie
ze sprawozdaniem finansowym Spoitki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

3. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym w Spétce nie miata miejsca zmiana szacunkéw.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoéiki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a
hie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena z pézniejszymi
zmianami— wejécie w zycie zostato odroczone przez Rade MSSF bez wskazania planowanego
terminu zatwierdzenia,

« KIMSF 21 Optaty publiczne — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

o Zmiany do MSR 19 Programy okre$lonych $wiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 lipca
2014 roku lub pbzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 — niektére ze zmian majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektére
prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

6. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spoitki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zarzad ocenia dziatalnos€ Spétki na podstawie Sprawozdania Finansowego.
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skracone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty obja$niajgce
(w tysigcach PLN)

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

8.1. Struktura sSrodkéw pienieznych do sprawozdania z przeplywoéw
pienieznych

Dla celéw $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty skfadajg sie z nastepujacych pozyc;ji:

Na dzien Na dzien Na dzien

31marca2014  31grudnia 2013 31 marca 2013

(niebadane) (badane) (niebadane)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 100 2 2
Lokaty krétkoterminowe 75 589 966
Razem 175 591 968

8.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow pienieznych

Za okres 3 miesiecy ~ Za okres 3 miesigcy

zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2014 31 marca 2013

(niebadane) (niebadane)

Bilansowa zmiana stanu innych aktywéw (106) (103)
- reklasyfkacja kosztbw leasingu rozliczanych w czasie 2

Po korektach (104) (103)

9. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie
nastepujgco:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesigcy
zakoficzony dnia  zakohczony dnia
31 marca 2014 31 marca 2013

{niebadane) (niebadane)
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego (339) (157)
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrocenia sie réznic przejsciowych - 78
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw (339) (79)
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

10. Zysk na akcje

Zysk na akcje zostat wyliczony w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w okresie.

Okres zakonczony ~ Okres zakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane) {niebadane)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 764 1229
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 764 1229
Liczba akcji zwyklych — seria A 2500 000 2500 000
Liczba akgji zwyklych — seria B 34 875 000 34 875 000
Liczba akcji zwyklych — seria C 11 650 000 11 650 000
Liczba akcji zwyklych — seria D 2689 135 2689135
Liczba akeji zwyklych — seria E 1525940 .
Liczba akeji zwyklych — seria F 21785 991 -
Calkowita liczba akgji 75026 066 51714 135
Zysk na akcje (w PLN) {0,00) 0,01
11. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Okres zakonczony  Okres zakoficzony — Okres zakonczony
31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Bilans otwarcia na dzief 01 sfycznia 905 553 578 431 578 431
Zmiany stanu:
- emisja akcji w celu nabycia Merlin.pl - 19 822 -
- nabycie certyfkatow inwestycyjnych FIZ - 15120 15120
- podwyZszenie kapitatu w spoice Merlin.pl - 12 987 -
- emisfa akgji w celu nabycia Maipka S.A. - 253 153
- podwyZszenie kapitalu w spélce Malpka S.A. 25000 -
- nabycie akcji Merlin.p! - 1034 -
- wklad Komplementariusza w Spotkach 17-22 CT SKA - 6
Razem 905 553 905 553 593 551
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CZERWONA TOREBKA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Dodatkowe noty objaéniajgce

(w tysigcach PLN)

13. Wartosci niematerialne

Stan na dzien 31 marca 2014 (niebadane)

Wartosci niematerialne
Patenty i licencje w budowie Ogblem
Wartosé brutto na dzien 01 stycznia 2014 roku 1311 1815 3126
Nabycia - 326 326
Transfer z wartosci niematerialnych w budowie - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 marca 2014 roku 1311 2141 3452
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 01 stycznia 2014 roku 892 - 892
Odpis amortyzacyjny za okres 103 - 103
Amortyzacja i odpisy akiualizujgce na dzien 31 marca 2014 roku 995 - 995
Warto$¢ netto na dzien 01 stycznia 2014 roku 419 1815 2234
Warto$é netto na dzien 31 marca 2014 roku 316 2141 2457

Stan na dzien 31 grudnia 2013 (badane)

Wartosci niematerialne

Patenty i licencje w budowie Ogotem
Warto$¢ brutto na dzien 01 stycznia 2013 roku 1282 - 1282
Nabycia - 1844 1844
Transfer z wartoéci niematerialnych w budowie 29 (29) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 roku 1311 1815 3126
Amortyzacja i odpisy akiualizujgce na dzien 01 stycznia 2013 roku 562 - 562
Odpis amortyzacyjny za okres 330 - 330
Amortyzacja i odpisy akiualizujace na dzien 31 grudnia 2013 roku 892 - 892
Wartoé¢ netto na dzien 01 stycznia 2013 roku 720 - 720
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 419 1815 2234
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty obja$niajace
(w tysigeach PLN)

Stan na dziefi 31 marca 2013 (nigbadane)

Wartosci niematerialne

Licencje w budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2013 roku 1282 - 1282
Nabycia - 304 304
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie 4 (4) -
Warto$¢ brutto na dzieri 31 marca 2013 roku 1286 300 1586
Amortyzacja i odpisy akfualizujace na dzieri 01 stycznia 2013 roku 562 - 562
Odpis amortyzacyjny za okres 84 - 84
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca 2013 roku 646 - 646
Warto$¢ netto na dzien 01 stycznia 2013 roku 720 - 720
Warto$é netto na dzien 31 marca 2013 roku 640 300 940
14. Zapasy
Okres zakonczony  Okres zakonczony — Okres zakoficzony
31 marca2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Bilans otwarcia na dzien 01 stycznia - 1 1
Zmiany stanu: - -
- otrzymane / zwrécone zaliczki 4 (1) (1)
Razem 4
15. Dluzne papiery wartosciowe
Dtuzne papiery
Na dzien Nadzien Okres zakonczony
efaktywna stopa %  Termin splaty 31marca2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
(niebadane) {(badane) (niebadane)
Obligacje, w tym:
- krétkoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 1104 1080
- diugoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 13 847 13 570
Razem 14 951 14 650
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

16. Kapital podstawowy

Na dzien 31 marca 2014 roku struktura akcji Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Na dzien Na dzien

31 marca 2014 31 marca 2014

flo§¢  Warto$¢ w tys. PLN

Kapitat akcyjny (niebadane) (niebadane)
Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda 2500 000 500
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcje zwykle serii C o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykle serii D o wartoéci nominalnej 0,20 PLN kazda 2689 135 538
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 1525 940 305
Akcje zwykle serii F o wartoci nominalnej 0,20 PLN kazda 21785 9N 4 357
Na dzieri 31 marca 2014 75026 066 15 005

W biezgcym okresie nie byto zmian w ilosci akcji.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaly w petni
optacone.

Akcje serii ,C" sg akcjami uprzywilejowanymi co do pierwszenhstwa w zaspokajaniu w przypadku
likwidacji Spétki Czerwona Torebka S.A.

Akcje serii A, B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszeristwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spofki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akgji.

Akcjom serii A, B, C, D, E i F przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

Spétka hie posiada  Zzadnych instrumentéw  rozwadniajacych zysk  na  akcje.
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

17. Rezerwy

Swiadczenia
po okresie

zatrudnienia Inne rezerwy Qgolem
Na dzien 01 stycznia 2014 roku 47 7 54
Na dzieft 31 marca 2014 roku (niebadane), w tym: 47 54
- krétkoterminowe - 7
- diugoterminowe 47 - 47
Na dzien 01 stycznia 2013 roku (badane) 44 10 54
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3 - 3
Rozwigzane - (3) (3)
Na dZziet 31 grudnia 2013 roku (badane), w fym: 47 54
- krotkoterminowe - 7
- dfugoterminowe 47 - 47
Na dzien 01 stycznia 2013 roku 44 10 54
Na dzieh 31 marca 2013 roku (niebadane), w tym: 44 10 54
- krotkoterminowe - 10 10
- diugoterminowe 44 - 44

18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Na dzier Na dzief Na dzief
31marca2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
Zobowigzania krotkoterminowe (niebadane) {(badane) (niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki:

Rozliczenie karty kredytowej 48 27 66
Razem krétkoterminowe zobowiazania finansowe 48 27 66

Spotka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku.

19. Dziatalnosé zaniechana

Na dzien 31 marca 2014 dziatalno$¢ zaniechana nie miata miejsca.

20. Potaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujacych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne potgczenia ani nabycia udziatow.
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CZERWONA TOREBKA S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Spéika nie posiada instrumentow finansowych o statej stopie wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, a takze nie wyznaczyta instrumentéw pochodnych (swapy na stopy procentowe) jako
instrumentéw zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na
dzien bilansowy nie wplyneta na sprawozdanie z catkowitych dochodéw. Spoétka nie posiada
instrumentéw o statej stopie procentowej odnoszonych bezpos$rednio na wysokos¢ kapitatow
wiasnych.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
dotyczace aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiegajg w sposéb istotny od wartosci godziwe;j.
Spétka na dzien 31 marca 2014 roku nie byta strong ani nie posiadata Zzadnego instrumentu
finansowego zabezpieczajgcego transakcje.

21.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych

Wartosci ujete w sprawozdaniu z cafkowitych dochoddw

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesigcy
Kategoria zgodnie ~ zakoficzony dnia  zakoriczony dnia
zMSR 39 31 marca 2014 31 marca 2013

(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Odsetki od lokat srodkéw pienieznych WawWGpWF 2 27
Pozostale przychody finansowe PiN . 35
Zobhowiazania finansowe
Zaptacone odseki leasingowe Wit (23) (12)
Odsetki wekslowe PZFwgZK (195) -
Ujemne réznice kursowe PZFwgZK {7) (7)
Papiery diuzne PZFwgZK (302) -

UZyte skroty:

WwWWGpWF -~ Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,

Wyt - Pozycje wylaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosziu
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21.3. Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim

diugoterminowych zobowigzan finansowych.

31 marca 2014 (niebadane)

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat Razem
Pozostate zobowiazania finansowe:

Z.obO)quzgnla. ziytul Iegsmgu finansowego 291 %61 678 40 1270
i umbw dzierzawy z opcja zakupu

Pozostale zobowigzania diugoterminowe (wekslowe) - - - 13741 13741
Diuzne papiery wartosciowe (obliigacje) 1104 1017 12 829 14 950

0

Kredyty i pozyczki: 0
Rozliczenie karty kredytowej 48 - - 48
Suma kredyty i pozyczki 43 . - - 48
SUMA CALKOWITA 1443 1278 13 507 13 781 30 009
31 grudnia 2013 (badane)

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat Razem
Pozostale zobowiazania finansowe:

Zlobo'WIaLza'maT zytulu Iealsmgu finansowego 328 249 387 94 1058
i uméw dzierzawy z opcjg zakupu

Pozostate zobowigzania diugoterminowe (wekslowe) - - - 13 546 13 546

Dluzne papiery wartosciowe (oblligacje) 1080 1028 12 542 - 14 650
Kredyty i pozyczki:

Kredytw rachunku biezacym Raiffeisen Polska 27 - 27

Suma kredyty i pozyczki 27 . - . 27

SUMA CALKOWITA 1435 1277 12929 13 640 29 281

31 marca 2013 (niebadane)

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat Razem

Pozostate zobowigzania finansowe:

Z.obo’wazalma! z tytutu learsmgu finansowego 346 107 75 41 569
i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty i pozyczki:

Kredyt w rachunku biezacym Raifleisen Polska 66 - - 66

Suma kredyty i pozyczki 66 . . 66

SUMA CALKOWITA 412 107 75 41 635
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22. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg debet w koncie z tytutu
obstugi kart ptatniczych, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omdwione ponize;.
Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

22.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spé&tki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wraZliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stép procentowych przy zalozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o
zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wpltywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody
ogotem Spéiki.

Zwigkszenie Wplyw na Zmniejszenie Wplyw na
o punkty wynik inansowy o punkty wynik inansowy
procentowe brutio procentowe brutio
Okres zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (niebadane)
Lokaty +1% 1 -2% (1
Kredyty +1% - -2% 1
Obligacie +1% (150) -2% 299
Leasingi +1% (13) -2% 25
Netto (162) 324
Okres zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (niebadane)
Lokaty +1% 10 -2% (19)
Kredyty +1% (1 -2% 1
Leasingi +1% (6) -2% 1
Netio 3 (7

22.2. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytgcznie ze Spétkami nalezgcymi do Grupy, dzieki czemu nie wystepuje
narazenie na ryzyko niesciggalnych naleznosci.
W Spotce nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

22.3. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spéiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggto$cig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzien 31 marca 2014 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci.
Od 1 roku Od 3 lat

Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane)  Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Rozliczenie karty kredytowej - 55 - - - 55
Leasing finansowy - 365 1034 41 = 1440
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 8392 - . - 8392
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
(wekslowe) 3 - - 17 078 - 17 078
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacje) - 1104 13 847 - - 14 951
Poreczenia udzielone Spdtkom Grupy 167 500 - - - - 167 500
Pozostate zobowigzania 2 671 - - = 671
167 500 10 587 14 881 17119 - 210 087

Od 1 roku Od 3 lat
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (badane) Na Zzadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Rozliczenie karty kredytowej - 32 - - . 32
Leasing finansowy . 386 701 97 - 1184
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - 9472 - - - 9472
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
(wekslowe) - - - 17 078 - 17 078
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacje) - 1080 13570 - - 14 650
Poreczenia udzielone Spotkom Grupy 247 450 - - = = 247 450
Pozostate zobowigzania - 765 - - - 765
247 450 11735 14 271 17175 - 290 631
Od 1 roku Od 3 lat
Na dzien 31 marca 2013 roku (niebadane)  Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 75 - - - 75
Leasing finansowy - 376 201 42 - 619
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug - 8 584 - - - 8584
Pozostate zobowigzania - 920 - - - 920
9955 201 42 - 10 198

23. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza strukturg kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. Na dzien
31 marca 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujacych w
tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
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Na dzie Na dzien Na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
Spoka (niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania
finansowe 48 27 66
Dluzne papiery wartodciowe 14 951 14 650 -
Zobowigzania z fytulu dostaw i usiug 8392 9473 8 586
Zobowigzania z fytulu leasingu finansowego 1270 1058 569
Rezerwy krotkoterminowe 7 7 10
Pozostale zobowiazania diugoterminowe (wekslowe) 13741 13 546 -
Pozostate zobowigzania, zobowigzania podatkowe 1741 1731 1277
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (175) (591) (968)
ZadluzZenie netio 39975 39 901 9 540
Kapitat wlasny 876 190 876 304 602 384
Kapitat i zadluZenie netto 916 165 916 205 611924
Wskaznik dzwigni 0,04 0,04 0,02

24. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2014 Spétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Spétka na rzecz ktérej dokonano

Zabezpieczane zohowigzanie zobowigzania warunkowego

Rodzaj zobowigzania warunkowego

"Osma - Czerwona Torebka spotka

Kredyt Raiffeisen akeyjna® SKA.
-y "Czernasta - Czerwona Torebka spétka
Kredyt obrotowy Raifleisen akeyina’ SKA.
' "Pietnasta - Czerwona Torebka spotka
Kredyt Alior Bank akeyjna” SKA.
Kredyt Alior Bank Merlin.pl S.A.

25. Zobowiazania inwestycyjne

Gwarancja korporacyjna

Poreczenie do kwoty 7.500 tysiecy PLN

Poreczenie do kwoty 133.000 tysiecy PLN
Poreczenie do kwoly 27.000 tysiecy PLN

Na dzien 31 marca 2014 roku Spotka zamierza ponie$¢ nakiady na rzeczowe aktywa trwate oraz

wartosci niematerialne w kwocie 279 tysiecy PLN.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie

trzech miesiecy zakornczonym 31 marca 2014 i 2013 roku:
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CZERWONA TOREBKA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego to jest do 15 maja 2014 roku
nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzgdu Pawet Ciszek 15 maja 2014
Czionek Zarzadu Tomasz Jurga 15 maja 2014 _
T lanv } /
Czionek Zarzadu Wiestaw Kostrzyrski 15 maja 2014 ( . P
2 -~

Sprawozdanie zostafo sporzgdzong przez:
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